D)

UNIVERSIDAD PERUAMNA

Simon Bolivar

FACULTAD DE CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA Y AUDITORIA

CARRERA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
ADMINISTRATIVA'Y AUDITORIA

TRABAJO DE SUFICIENCIA PROFESIONAL

INVENTARIO DE MERCADERIA'Y SU INCIDENCIA EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA EMPRESA LUZ S.A.C. LA VICTORIA, 2017.

AUTOR: BACHILLER

Huaman Maldonado, Elizabeth Teresa

Para obtener el Titulo Profesional en
Contador Publico

Lima — Peru

2023



INVENTARIO DE MERCADERIA'Y SU INCIDENCIA EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS DE LA EMPRESA LUZ S.A.C. LA VICTORIA, 2017.



ASESOR Y MIEMBROS DEL JURADO
ASESOR:
Mg. Julio Bécar Mendoza

Mg. Luis Encinas

PRESIDENTE DEL JURADO
Dr. Hugo Garcia Rivadeneyra

MIEMBROS DEL JURADO
Ab. Catherine Calderon Gélvez

Mg. Luis Encinas



DEDICATORIA:

A Dios por haber llegado
a realizar mi trabajo, a
mis padres por todo su
soporte en la
culminacion de mi
carreray a mis sobrinos
y esposo por ser
siempre mis principales
motivaciones de cada

éxito.



AGRADECIMIENTO:

A la Universidad Simén
Bolivar donde me forme

como alumna.



RESUMEN

El estudio sobre INVENTARIO DE MERCADERIA Y SU INCIDENCIA EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA LUZ S.A.C. LA VICTORIA, 2017
permite comprender la importancia de los almacenes que las empresas
comerciales necesitan para mantener un orden sistematico, clasificado y
organizado en sus almacenes y asi obtener rapidez y precision de la informacién

sobre los productos a vender.

El inventario tiene una importancia significativa ya que facilita la administracion
efectiva del inventario de una empresa, incluidas tanto las cantidades fisicas
como el valor monetario, asi como el seguimiento de sus entradas y salidas. En
las practicas comerciales contemporaneas, los comerciantes y gerentes
expresan su preocupacion por la gestion eficaz de su inventario. Esta
preocupacion surge del conocimiento de las compras que mantienen en stock,
con el objetivo principal de satisfacer oportunamente las necesidades y deseos
de su posible clientela. Por lo tanto, la practica de realizar inventarios esta
justificada como una iniciativa estratégica emprendida por las organizaciones
para salvaguardar sus activos, proporcionar una contabilidad precisa, mostrar de
manera efectiva los estados financieros de la empresa y facilitar la toma de

decisiones informadas.

La investigacion tiene como finalidad identificar y mejorar los procesos de
almacenamiento mediante la revision y analisis de cada uno de ellos, evitando
asi resultados negativos que afecten el estado financiero, evitando costos
principalmente relacionados con bienes robados y perdidos, brindando un estado
financiero optimo para la toma de decisiones que crean la rentabilidad de la

empresa.

Palabras claves:

Inventarios, Estados Financieros.
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ABSTRACT

The study on MERCHANDISE INVENTORY AND ITS INCIDENCE ON THE
FINANCIAL STATEMENTS OF EMPRESA LUZ S.A.C. LA VICTORIA, 2017
allows us to understand the importance of the warehouses that commercial
companies need to maintain a systematic, classified and organized order in their
warehouses and thus obtain speed and precision of the information about the

products to be sold.

The inventory plays an important role since with it we can ensure the
management of the company's inventory both in physical units and in value, and
finally its movement in and out. Today merchants and managers worry about
managing their inventory because they know about their purchases that they
keep in stock for the immediate satisfaction of their future customers. Therefore,
inventory taking is justified as an organization's plan and measures aimed at
protecting assets, relying on accounting, and properly presenting the company's

annual accounts and making decisions.

The purpose of the research is to identify and improve storage processes by
reviewing and analyzing each one of them, thus avoiding negative results that
affect the financial state, avoiding costs mainly related to stolen and lost goods,
providing an optimal financial state for the making decisions that create the

profitability of the company.

Keywords:

Inventories, Financial Statements.
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INTRODUCCION

Independientemente de la naturaleza del negocio, realizar un seguimiento del
inventario es vital para satisfacer las necesidades de los consumidores, por lo
que todas las empresas, desde fabricas hasta tiendas de comestibles y grandes
almacenes, mantienen un registro de lo que tienen disponible, y esos resultados
estan representados en los informes financieros para ayudar a la gerencia a

tomar decisiones inteligentes.

Debido a que las tasas a las que los procesos de oferta y demanda producen y
utilizan las unidades en el inventario son diferentes, los inventarios son cruciales.
Tener un inventario a la mano sirve para varios propositos, entre ellos brindar
seguridad contra errores y faltantes, beneficiarse del ciclo de pedidos, capitalizar
los aumentos de precios y facilitar la adquisicién y administracion de articulos a

granel para ahorrar costos.

El objetivo principal de la gestion de inventarios es garantizar la disponibilidad de
los productos siempre que sean solicitados por los clientes. Cuando las cosas
estan supervisadas, una empresa puede satisfacer mejor las demandas de sus
clientes y evitar desperdiciar dinero en inventario innecesario. Las buenas ventas
se generan mediante una gestién cuidadosa del inventario, y esto a su vez
informa el crecimiento de las acciones, las inversiones y los planes de desarrollo

de la empresa, asi como sus estados financieros.

CAPITULO I. La empresa, descripcion de la realidad problematica,
delimitaciones de la investigacion, problema de la investigacion, objetivo de la

investigacion, justificacion de la investigacion, limitaciones de la investigacion.

CAPITULO II. Marco teérico

CAPITULO lIl. Descripcion y evaluacion de las actividades realizadas
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CAPITULO IV. Conclusiones y Recomendaciones.

REFERENCIA BIBLIOGRAFICA

ANEXOS
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1.1.

1.2

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de la realidad problemética

En una empresa donde no se controla adecuadamente el inventario, afecta
la presentacion de los estados financieros debido a que los activos que se
muestran en el inventario no son informacion confiable que permita a los
administradores tomar decisiones 6ptimas en cuanto a la generacion de
ingresos, obteniendo asi utilidades y siendo rentables, tomando decisiones

equivocadas e incurriendo en pérdidas.

Dentro de los principales problemas podemos mencionar la falta de stock
gue genera desabastecimiento en los puntos de ventas por ende pérdidas
en las ventas; pérdida de inventario debido al deterioro, dafio o robo; exceso
de existencias generando elevados costos logisticos por el almacenamiento
y presentar un elevado activo que se no sera realizable a corto plazo por

falta de rotacion.

Las buenas decisiones que toma la gerencia respecto a los almacenes de
la empresa repercuten positivamente en los informes contables, tales como
sistematizacion, inventario, andlisis del ciclo de productos, evaluacion de
los productos mas demandados, eficiencia de almacenes, manejo del

espacio del almacén, buena comunicacién en el campo logistico.
Delimitacion de la investigacion
1.2.1 Delimitacién Espacial. La investigacion se esta realizando en el

Distrito de La Victoria.

1.2.2 Delimitacién Temporal. El afio de investigacion va a ser el 2017.

12



1.2.3 Delimitacién Social. En la investigacion intervienen colaboradores

del area logistica, puntos de venta y gerencias de la compafia.

1.3 Formulacién del problema

1.3.1 Problema Principal

¢De qué manera los inventarios de mercaderia impactan en los

estados financieros de la empresa LUZ S.A.C., La Victoria, 20177

1.3.2 Problemas Secundarios

PS1 ¢Qué modificaciones se debe de realizar en los inventarios de
mercaderia, para mejorar el proceso de la empresa LUZ
S.A.C., La Victoria, 20177

PS2 ¢ En qué medida se puede mejorar las tomas de inventarios para
reducir los resultados negativos en la empresa LUZ S.A.C., La
Victoria, 2017?

1.4. Objetivos de la investigacion

1.4.1 Objetivo general
Evaluar los inventarios de la empresa para determinar su incidencia
en los estados financieros de la empresa LUZ S.A.C., La Victoria,
2017.

1.4.2 Objetivos especificos
OEL1 Estudiar las modificaciones que se debe tener en los
inventarios, para la mejora del proceso.
OE2 Analizar si el resultado de la toma de inventarios incide en los

estados financieros.
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1.5 Justificacion e importancia de la investigacién

1.5.1 Justificacién de la investigacion

1.5.2

El objetivo principal de toda empresa es generar ganancias, lo que
resalta la importancia del inventario. Las ventas son el alma de cada
negocio, por lo que es logico que el volumen de ventas tenga una
relacion directa con los resultados de la empresa. Sin embargo, si el
almacén no hace su trabajo, los estantes de la tienda no estaran
abastecidos, lo que generara clientes descontentos y pérdida de

ingresos. Por tanto, no habra ventas si no hay inventario.

Tener bienes a la mano es crucial ya que obtener ganancias es el
objetivo final de cualquier negocio. Dado que las ventas son el alma
de cada negocio, es légico que tengan un gran impacto en las
ganancias. Sin embargo, si el almacén no esta haciendo su trabajo,
los productos no estaran disponibles en el piso de ventas, lo que
generara clientes insatisfechos y perdera una oportunidad de
obtener ganancias. Como resultado, no puede haber ventas si no

hay nada que vender.

Importancia de la investigacion

Es fundamental indicar que con una adecuada gestion de inventarios
permite a las empresas presentar sus estados financieros con
informacion confiable y oportuna y con ello la compafia tome
decisiones financieras para la maximizacion de su rentabilidad.
Evitar tomar decisiones equivocadas que nos conlleven a generar

perdidas en el estado de resultados.
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1.6 Limitaciones de la investigacién
Durante el desarrollo de este estudio, nos topamos con algunos

inconvenientes.

e La compafilia no proporciona toda la informacion contable y

financiera por estar restringido porque es informacion clasificada.

e Fue dificil concretar una reunidon con el area de inventarios para

revisar sus procesos.

1.7 Datos generales
LUZ S.A.C. es una empresa que ofrece productos farmacéuticos y de

tocador.

1.8 Nombre o razén social
LUZ S.A.C. con RUC N ©10106978021

1.9 Ubicacion de laempresa
La empresa se encuentra ubicada en Lima, Peru en el distrito de La Victoria
con direccion en Calle Victor Alzamora N °© 147.

1.10 Giro de la empresa
LUZ S.A.C. es una empresa que ofrece productos farmacéuticos y de

tocador a personas naturales y juridicas.

1.11 Tamafio de la empresa
La empresa LUZ S.A.C. es una empresa que esta en el régimen general,

cuenta con 5,642 colaboradores en planilla.
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1.12 Breve resefia histérica
La empresa fue fundada el 5 de noviembre de 2005 y es una de las mas

desarrolladas del pais. La primera tienda con ese nombre abrié en el
Pueblo Libre de Lima en 2006.

1.13 Organigrama de la empresa

LUZ SAC.
ORGANIGRAMA
GERENTE GENERAL
\ | \ \ \
GERENCIA
RECURS0S
GERENTE FINANZAS GERENTE COMERCIAL GERENCIA DE OPERACIONES GERENCIA SISTENAS GERENCIA LEGAL HUMANOS
\ | \ \ \ \ \ \ | \
TESORERA
¥ CUENTAS
POR ASUNTOS
CONTABLIDAD| | COBRAR | | MARKETNG VENTAS INFRAESTRUCTURA| | MANTENIMIENTO | LEGAL | [REGULATORIS
\ \ \ \ | \ \ \ \
CONTADOR | [TESORERO| [ JEFATURAS | [JEFESDELNEA| | JEFATURAS | [ JEFATURAS | [ JFFATURAS | [JEFATURAS| [ JEFATURAS | [JEFATURAS
\ \ \ | \ \ \ \ \ \
ANALISTAS | [AMALISTAS | | ANALISTAS | | AMAUSTAS | | ANALSTAS | [ ANALSTAS | [ ANAUSTAS | [AWALISTAS| [ ANALISTAS | [ ANALISTAS
\ \ | \ \ \ \ \ \
ASISTENTES | [AGISTENTES| [ ASISTENTES | | ASISTENTES | | ASISTENTES | [ ASISTENTES | [ ASISTENTES | [ASISTENTES| [ ASISTENTES | [AISTENTES
| | | \ \
AUNLIARES | [AUNLIARES | [PRACTICANTES| [PRACTICANTES] | PRACTICANTES | [ PRACTICANTES |

1.14 Mision, vision, politica, valores

1.14.1 Misién

Velar por la salud y el bienestar de todas las familias peruanas.

1.14.2 Vision

Entregamos la mejor calidad, los mejores precios y la mejor gente

para transformar la historia de la salud de cada comunidad.

1.14.3 Politicas
Brinda constantes capacitaciones a los trabajadores, fomenta un
buen clima laboral, respeto a la normatividad Ilaboral,

comunicaciones interna y externa, desarrollo y linea de carrera,
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seguridad y salud en el trabajo, no toleraremos ningan
comportamiento que viole las reglas y politicas disefiadas para
prevenir los riesgos de corrupcion, lavado de dinero y financiamiento

del terrorismo.

1.14.4 Valores
El amor mutuo es la virtud mas elevada. Todos aqui entienden que
necesitan tratar a los clientes como familia. Sin embargo, lo que
realmente diferencia a nuestro personal es la forma en que su
liderazgo y dedicacion para hacer las cosas los motiva a asumir

riesgos y mejorar los procesos en el trabajo todos los dias.

1.15 Productos y clientes
Disponemos de una amplia gama de medicamentos, perfumes y articulos
de tocador de calidad y estamos abiertos las 24 horas del dia, los 7 dias de
la semana. La compairiia es ahora lider en el mercado farmacéutico debido

a su alcance nacional y calidad de servicio. Cliente principal: Cliente final.

1.16 Premios y certificaciones

No tenemos premios ni certificaciones.

1.17 Relacién de la empresa con la sociedad
La empresa LUZ S.A.C. esta comprometida con brindar salud y bienestar a
todas las familias del Peru. Todas nuestras farmacias ofrecen todo tipo de
medicamentos, perfumes y articulos de aseo de excelente calidad a los
mejores precios. Junto a los trabajadores con los que logramos hacerlo
realidad, nos esforzamos por concretar nuestro objetivo en la practica,
cambiando el historial de salud de todas las comunidades en las que

operamos con la mejor calidad, el mejor precio asi como la mejor gente.
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CAPITULOII
MARCO TEORICO
2.1 Antecedentes relacionados con la investigacion
2.1.1 Antecedentes internacionales

MEJORAR LA GESTION ADMINISTRATIVA Y FINANCIERA CON
LA AYUDA DE UN PROFUNDO ANALISIS E INTERPRETACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO 2012 DE LA
EMPRESA "LA FERIA CRNICOS Y ALGO MAS", UBICADA EN LA
CIUDAD DE BAOS DE AGUA SANTA.

Claudia Isabel Sanchez Morales

UNIVERSIDAD TECNICA DE AMBATO — ECUADOR.

El presente estudio tiene como objetivo potenciar el analisis
financiero del Micro mercado LA FERIA CARNICOS Y ALGO MAS
en la Ciudad de Bafios de Agua Santa. Al evaluar con precision los
estados financieros, el mercado puede lograr un mejor control y

tomar decisiones gerenciales mas informadas.

El proyecto se compone de 6 capitulos que son:

Problematica, que los métodos de investigacion permitieron concluir
gue la empresa en cuestion necesita una Guia para la mejor gestion
de los estados financieros, ya que esta permite la optimizacion de
los recursos de la organizacion, conduciendo a una mayor

rentabilidad y el logro de las metas y objetivos de la entidad.

El Marco Tedrico abarca varios elementos claves, entre ellos el
examen del Area de Consumo de Primera Necesidad en el Ecuador,
el andlisis de actividades afines al procesamiento de carne, los
principios fundamentales de la contabilidad, los aspectos
conceptuales fundacionales y antecedentes historicos de los
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balances o balances financieros. Declaraciones, las distinciones
entre los métodos existentes empleados para la interpretacion de la
informacion financiera y las definiciones esenciales necesarias para

comprender el proceso de interpretacion.

La metodologia de investigacion utilizada en este estudio adoptara
principalmente un enfoque cualitativo. Esta eleccion esta motivada
por el enfoque en las personas y empresas involucradas en
actividades de resolucion de problemas con la asistencia de expertos

técnicos en el campo de los materiales.

El examen de los resultados adquiridos, en el que se utilizan
metodologias como encuestas para identificar las deficiencias
detectadas al interior de la organizacion. Los resultados y
sugerencias que se presentan a continuacion se derivan del estudio
realizado y deben ser debidamente considerados para futuras

investigaciones.

La Propuesta esta organizada de acuerdo con los principios
sefialados en el marco tedrico y sigue una progresion légica que
facilita el establecimiento y desarrollo de las bases esenciales
necesarias para la implementacion de esta guia de analisis e

interpretacion dentro de la firma.
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PROPUESTA DE MEJORA DE LA GESTION DE INVENTARIOS EN
SOCIEDAD REPUESTOS ESPANA LIMITADA.

Alex Andrés Nail Gallardo

UNIVERSIDAD AUSTRAL DE CHILE

Repuestos Espafia es una entidad corporativa especializada en la
distribucién y comercializacion de componentes y complementos
para vehiculos. Actualmente, el establecimiento se encuentra
ubicado en el domicilio de Benavente #930 en la ciudad de Puerto
Montt. La empresa en cuestion se ha enfrentado a muchos desafios
relacionados con la gestion de inventario, lo que ha llevado a la
exploracion de una solucion basada en ingenieria para mejorar sus

capacidades de organizacion y control en este dominio.

Al implementar un plan de crecimiento, la firma inici6 operaciones
con un incremento sustancial en los niveles de oferta. A pesar de las
ventajas del posicionamiento en el mercado, la empresa enfrentaba
otros desafios, incluidos los relacionados con el desorden fisico y
administrativo resultante de las complejidades operativas asociadas
con el manejo de una gran cantidad de bienes.

Después de establecer el problema, se realiza una revision
exhaustiva de la literatura para identificar los aspectos clave del
problema, con el objetivo de formular una solucion. Este estudio
abarca varios temas dentro de la teoria del inventario, incluida la
gestion del inventario, la previsién de la demanda y los modelos de
gestibon de costes. Ademas, explora diferentes métodos de
prondéstico para mejorar la confiabilidad de los modelos aplicados.
Ademas, el andlisis profundiza en el principio de Pareto, que ayuda
en la clasificacion de productos en categorias ABC. Este principio
sirve como una herramienta esencial para optimizar los esfuerzos y

maximizar los resultados.
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El uso de la teoria de inventarios facilita la identificacion de los
articulos mas cruciales de la empresa, asi como la estimacion de su
demanda futura en periodos de tiempo posteriores. Por el contrario,
se realiza un examen de los gastos relacionados con el inventario y
se derivan estrategias para administrar el inventario para los
diversos articulos. Esto permite a la organizacién lograr una
reduccion de costos y mejorar la eficiencia operativa en sus

operaciones diarias.

Se establece una técnica de acuerdo con los objetivos del proyecto.
El paso inicial implica recopilar y analizar datos, lo que facilita la
contextualizacion del tema en cuestion y proporciona informacion
sobre las operaciones internas de la empresa. Este proceso también
permite identificar los costos asociados a diversos procesos y
modelos de inventario que la empresa adopta para sus productos.
Posteriormente se lleva a cabo el proceso de categorizacion de
articulos, permitiendo concentrar la investigacion en aquellos
productos que tendran una influencia mas sustancial en la empresa
y necesitan un andlisis mas profundo. Los articulos elegidos se
someten a un analisis exhaustivo de su informacion y se generan
predicciones de ventas para establecer un escenario mas preciso y
lograr resultados confiables. En dltima instancia, se implementa el
modelo relevante para cada producto y, utlizando los datos
recopilados en las etapas anteriores, se deriva la politica de
inventario de la empresa, lo que facilita una mejor gestion del

inventario.

La siguiente seccidon presenta los hallazgos adquiridos. A partir de
un analisis exhaustivo de 2.994 categorias de productos distintas, se
determind que 319 de estos articulos contribuyen significativamente
a las ventas, por lo que se ganaron la designacién de ser los
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productos mas importantes (denominados tipo A). Estos productos

son también para los que se utiliza la teoria del inventario.

Los gastos relacionados con el inventario consisten en $1,626 por
pedido y $73,781 por metro cubico anual dentro del almacén. Los

gastos adicionales varian para cada producto individual.

Se han establecido politicas de inventario para la totalidad de los 319
bienes, determinando las cantidades y tiempos apropiados para la
adquisicién, junto con la inclusién de un inventario de seguridad para
mitigar circunstancias imprevistas. Con base en los datos
disponibles, se han identificado posibles mejoras que resultan en un

importante ahorro de costos anual de $3,245,428.

2.1.2 Antecedentes nacionales

EL ANALISIS Y LA INTERPRETACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS TIENEN UNA IMPORTANCIA SIGNIFICATIVA EN
EL PROCESO DE TOMA DE DECISIONES. EL CASO GOODYEAR
EN EL PERU DURANTE TODO EL PERIODO 2013-2020.

Renato Moisés Peri Gutiérrez

UNIVERSIDAD DE LIMA

El trabajo de investigacidon se realizé con el objetivo de analizar los
estados financieros y realizar una evaluacion conceptual de los
potenciales impactos asociados a la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuya entrada en
vigor esta prevista a partir del 1 de enero de 2018. EIl objetivo fue
formular una opinién informada y desarrollar una propuesta para la
aplicacion efectiva de estos nuevos estandares. Luego de un
examen de varias industrias, se hizo evidente que el sector operativo
de Goodyear del Pert S.A. se veria significativamente afectado por

la implementacion de nuevos estdndares. En consecuencia, se
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emprendié un esfuerzo de investigacion para analizar los aspectos

contables y financieros de esta empresa.

El objetivo principal de este trabajo de investigacion es realizar un
analisis financiero integral de Goodyear del Peru S.A. examinando
sus estados financieros histéricos de 2012 a 2017. Ademas, este
estudio predecira los estados financieros de la empresa para el
siguiente periodo de tres afios, que abarca desde 2018 a 2020.

Quisiera expresar mi agradecimiento al personal de Goodyear del
Pert S.A. S.A., objeto de esta consulta, por su generosa contribucién
de tiempo, cooperacion y disposicion para proporcionar los datos
requeridos. Ademas, extiendo mi agradecimiento al CPC Jimmy
Cavero Oviedo por su invaluable guia en la preparacién de esta

investigacion.

EL CONTROL DE INVENTARIOS ES UN FACTOR ESENCIAL
PARA MEJORAR LA GESTION LOGISTICA DE LA GESTION
SUBREGIONAL DE UTCUBAMBA EN LA REGION AMAZONICA.
Diaz Guevara Karina

UNIVERSIDAD SENOR DE SIPAN — LAMBALLEQUE.

El objetivo de este estudio fue examinar el impacto del control de
inventarios en la mejora de la gestion logistica dentro de la Gestién
Subregional Utcubamba Amazonas 2020. La investigacion emple6
un enfoque descriptivo y propositivo, utilizando métodos
cuantitativos. El estudio adopté un disefio transversal no
experimental, con una poblacién de 50 empleados y un tamafio de
muestra de 30 individuos. El foco principal del analisis fueron los
empleados de la organizacion. Se empled la técnica de la encuesta
y el cuestionario sirvié como instrumento principal para la recoleccion

de datos, los principales hallazgos del estudio indican que la gestion
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logistica es percibida como regular por el 70,0% de los encuestados,
deficiente por el 16,7% y eficiente por el 13,3%. En cuanto al control
de inventarios, el 43,3% de los encuestados lo reportaron como
deficiente, el 33,3% como regular y el 23,3% como eficiente. En base
a estos resultados se puede concluir que la implementacion de un
sistema de control de inventarios permitiria potenciar y optimizar la
gestion logistica de la Gerencia Sub Regional Utcubamba Amazonas
en el 2020.

2.2Marco histoérico

2.2.1 Marco histérico de los inventarios

Segun el autor Javier Jara.
El historial de inventario es una definicion util, una coleccion de

cosas con controles y propdésitos especificos.

El concepto de inventarios surgio junto con el establecimiento de la
propiedad privada, un fendbmeno que se remonta a culturas
antiguas. Durante este periodo, hay evidencia de la practica de
almacenar y acumular varias cosas, incluidos alimentos, granos,

animales y sus derivados.

El campo de la gestibn de inventarios ha experimentado una
evolucion significativa a lo largo de su historia, lo que ha dado lugar

al surgimiento de varias ideas y metodologias.

A lo largo de la antigiedad, los egipcios y varias otras
civilizaciones antiguas han demostrado una notable capacidad
para proporcionar cantidades sustanciales de sustento durante los
periodos de hambruna o calamidad. El tema de los inventarios
surge como un medio para hacer frente a los momentos de

escasez. Con el fin de asegurar su existencia continua y facilitar el
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progreso de sus empresas de rutina. La practica de almacenar
productos y alimentos esenciales para asegurar la supervivencia

promueve el establecimiento y mantenimiento de almacenes.

La base fundamental de toda organizacion empresarial esta en el
intercambio de productos y servicios, de ahi que se destaque la
importancia de la gestion de inventarios. Mediante el uso de este
arreglo contable, la empresa puede retener efectivamente el control
sobre los aspectos temporales y determinar la situacion financiera
confiable de la organizacion al final del ciclo contable. EIl objetivo
principal de un almacén es proporcionar a la empresa el inventario
necesario para su crecimiento continuo y sistematico. En otras
palabras, el almacén juega un papel fundamental para garantizar
el funcionamiento ininterrumpido del proceso de venta y, por tanto,

para satisfacer la demanda de los clientes.

Marco histérico de los estados financieros

Segun Lucas Pacioli.

Para participar en una discusién sobre las normas contables
internacionales contemporaneas, es necesario reconocer los
esfuerzos pioneros de las personas que iniciaron el examen de
metodologias para evaluar el valor financiero de personas fisicas y
juridicas. El individuo en cuestion es Luca Pacioli, miembro de la
orden franciscana, quien realizé investigaciones durante el periodo
del Renacimiento sobre las practicas contables utilizadas por los

comerciantes venecianos.
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Luca Pacioli, matematico italiano y fraile franciscano, naci6 en el
afio 1445 en el pueblo de Sansepolcro, ubicado en la region de

Toscana, ltalia.

Desde muy joven tuvo una fuerte relacion con los artesanos y
comerciantes que residian en su comunidad local, lo que fomento

su inclinacién hacia el campo de las mateméaticas comerciales.

Pacioli tenia una profunda fascinacién por las matematicas,
viéndolas como una disciplina compuesta que incluia aritmética,
geometria, astrologia (antes de su distincion de la astronomia),
masica, perspectiva, arquitectura y cosmografia, la dltima de las

cuales incluia cosmologia, topografia y geografia. de esa edad.

En su obra titulada "Summa de arithmetica, geometria,proporcioni
et proporcionalita”, el autor examiné el uso de la contabilidad por
partida doble por parte de contadores de Venecia. Aunque no se
puede atribuir a Pacioli la invencién de este enfoque, desempefié
un papel importante en su documentacion e introdujo mejoras en

SuU marco existente.

Los logros del individuo, que llevaron a su designacion como
"Padre de la Contabilidad”, se describen sucintamente en el
Tractus Xl - Particularis de computis et scripturis. La tematica
abarca un total de 36 capitulos, que se distribuyen en cuatro
volumenes distintos, a saber, Inventario y Balances, Borradores o
Pruebas, Diarios y Libros Mayores. Estos libros sirven como
referencias completas que establecen las regulaciones que rigen

los conceptos matematicos detras del concepto de partida doble.

e No hay deudores donde no hay acreedores.
e El monto pendiente de una 0 mas cuentas debe coincidir con el

monto pagado.
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e El que recibe esta en deuda con el que da o entrega.

e Todos los valores ingresados son débitos y todos los valores
devueltos son créditos.

e Todas las pérdidas son débitos y todas las ganancias son

créditos.

2.3 Marco legal

2.3.1 Constitucion Politica del Peru
Capitulo IV
De la Empresa
Articulo 130.- Una empresa, independientemente de su estructura
organizativa, es una entidad productiva que tiene el mandato del
Estado de operar de manera eficiente y contribuir al bienestar de los

ciudadanos en cumplimiento de las normas legales.

Articulo 131.- El Estado otorga a las personas y empresas la libertad
de ejercer el comercio y la industria. EI marco legal establece los
criterios, garantias, responsabilidades y limitaciones que rigen su
funcionamiento. La actividad en cuestién no debe entrar en conflicto
con los objetivos sociales ni tener efectos negativos sobre la moral, la

salud o la seguridad publica.

Articulo 132.- En momentos de grave crisis 0 emergencia, los Estados
podrén intervenir en la actividad econémica mediante la adopcion de

medidas temporales excepcionales.

Articulo 133.- Se hace cumplir la prohibiciébn de los monopolios,

oligopolios, acaparamiento y conductas y acuerdos conexos en la
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actividad industrial y comercial. EI marco legal garantiza el buen

funcionamiento del mercado e impone las sanciones correspondientes.

Articulo 134.- La propiedad y el control de la prensa, la radio, la
television y otras formas de comunicacion, asi como de los negocios y
servicios asociados a la libertad de expresion y comunicacién, no
deben concentrarse en manos de ninguna persona o entidad, ya sea

por medios directos o indirectos.

Articulo 135.- El estado fomenta las pequefias empresas y las

artesanias.

Articulo 136.- Las sociedades extranjeras que operen en el Perd
demuestren apego total al marco legal establecido por la Republica del
Peru. Los convenios que se celebren entre el Estado o las autoridades
publicas y entidades extranjeras, asi como las concesiones que se
otorguen a extranjeros, deberan estipular expresamente la sujecion a
las leyes y jurisdiccion de la Republica, y la renuncia a cualquier
pretension diplomatica. Los contratos financieros tienen el potencial de
ser excluidos del @mbito de la jurisdiccion nacional. Los Estados y
entidades publicas tienen la opcidn de presentar cuestiones que surjan
de contratos con partes extranjeras ante tribunales de justicia o
paneles de arbitraje que hayan sido creados a través de acuerdos

internacionales en los que el Pera sea parte.

Articulo 137.- El gobierno es responsable de autorizar, registrar y
regular la inversion extranjera directa y las transferencias de tecnologia
extranjera que se alineen con la inversion interna, siempre y cuando
contribuyan a la creacion de empleo, la capitalizacién interna, la
participacion del capital interno y el desarrollo en linea con las

perspectivas economicas y politicas. plano de integracion
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https://lwww4.congreso.gob.pe/dgp/constitucion/Const79texto/TIT
ULOII-CAPITULOIV.pdf

2.3.2 Normas Internacionales de Contabilidad

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

La NIC-1 El propdsito de esta disposicion es construir una base
para la presentacion general de los estados financieros,
asegurando que puedan compararse tanto dentro del mismo
negocio como entre otras comparfias para periodos anteriores.
Este documento describe los criterios fundamentales para el
formato y el contenido de los estados financieros. Esta declaracion
se refiere al establecimiento de declaraciones, las cuales van
acompafadas de reglas para determinar su forma y estandares

minimos para su contenido.

En esencia, la NIC-1 ofrece un marco para la creacién de estados
financieros integrales, lo que permite su comparabilidad con
periodos anteriores o con los estados financieros de otras
entidades. Esta comparabilidad es crucial ya que la informacion
financiera divulgada por la empresa sirve como un recurso vital
para la toma de decisiones por parte de diversos grupos de interes,
tales como instituciones bancarias, instituciones financieras,
clientes, proveedores, acreedores, accionistas y autoridades

fiscales.

Alcance
De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), el uso de la NIC-1 es obligatorio para todos los

estados financieros de propdsito general que se crean y presentan.
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Independientemente de si una organizacidon genera estados
financieros consolidados o separados, estas reglas son
universalmente aplicables a todas las empresas. Numerosos
organismos internacionales, como se muestra en la siguiente tabla,
supervisan todo lo relacionado con los principios o normas

universales de contabilidad.

/ \. / Federacién Internacional de \

Contadores (International
Comité de Interpretacidn de Normas Federation of Accountants, IFAC)
Internacionales de Informacion
Financiera, IFRIC

* 5¢ encarga de armonizar los
principios y practicas de la
organizacién  contable de
Organismo responsable de la aproximadamente 120 paises.

interpretacion de las NIC y de las
MIIF,

A"‘ﬂ‘]ﬂ de Normas Interna:ionah ﬁ; legio d::c“:::::ir:: Fl.'lhli:h

de Contabilidad [1ASB) _
e D il bli | Acordd adoptar las Normas
esalrm an yf publican e Internacionales de Contabilidad, hoy
'me]“ nto _rj_e n_nrrna_;. de conocidas como las Normas
informacidn financiera Internacionales de Informacion
universalmente aceptadas, Finamciera, en la sesion del 27 de
fundamentadas en principios agosto de 2001, con el propdsito de
articulados, de acatamiento fomentar la calidad,
obligatorio y que exijan comparabilidad, claridad y la
informacién comparable y transparencia en la preparacion de
transparente en la preparacion los estados financieros de las

\ de estados financieros. —/ \ RIVIEESES. /

Las politicas contables, segun los lineamientos de la Norma
Internacional de Contabilidad 8 (IAS-8), se refieren a los principios,
fundamentos, acuerdos, regulaciones y procesos especificos
utilizados por una empresa con el propdsito de preparar y presentar
sus Estados Financieros (IASB, 2014, p. A736).

Con el propdsito de registrar transacciones, otros eventos y
circunstancias similares, una entidad debe elegir y usar politicas
contables consistentes, a menos que la norma especifique lo

contrario.
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Objetivos de los Estados Financieros:

Al tomar decisiones econ6micas, a muchos usuarios u
organizaciones les puede resultar beneficioso acceder a
informacion relacionada con el estado financiero, el rendimiento
financiero y los flujos de caja de una empresa.

Este trabajo tiene como objetivo brindar los resultados de la
gestién de la administracion de los recursos encomendados. Por lo
tanto, los estados financieros deben proporcionar datos

relacionados con los siguientes componentes de la organizacion:

Activos

Pasivos

Patrimonio neto

Gastos e ingresos

r

Cambios en el Patrimonio
neto

Flujos de efectivo

[ Motas informativas

El conjunto completo de estados financieros, segun la NIC-1,

consta de:
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L

Estado de

situacion
financiera
- _/'
o Estado de
notas
icati resultados
explicativas
_-'-' .\.- -/
I —
Estado de E“E!dﬂ de
i cambios en el
flujos de : _
i Patrimonio
efectivo

neto

Las siguientes son consideraciones para cumplir con la NIC-1:

e Expresar claramente en las notas correspondientes que
los estados financieros cumplen con las NIIF.

e Se recomienda al usuario que elija e implemente
cuidadosamente politicas contables que estén de acuerdo
con las pautas establecidas en la NIC-8, que se refiere a
politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores.

e Cuando los requisitos de las NIIF no sean suficientes para
comprender plenamente las implicaciones de las
transacciones 0 la situacion financiera, se debe
proporcionar mas informacion.

e La merarevelacion de informacion a través de notas sobre
politicas contables incorrectas no sera suficiente para

justificarlas.
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e Los Estados Financieros se prepararan de acuerdo con el
principio de "empresa en marcha"; incluirdn informacion
sobre la posible liquidacion o terminacién de la empresa.

e Con excepcion de los flujos de efectivo, dichos informes
se prepararan con base en el principio de contabilidad de
causacion.

e De un afio a otro, la presentacion y clasificacion de los
articulos se mantendra igual.

e Es necesario presentar cada clase de elementos
relacionados por separado si tiene suficiente importancia
relativa.

e Los elementos distintos deben mostrarse por separado.

e A menos que lo exija o lo permita una Norma o una
interpretacion, no se compensaran activos con pasivos ni
ingresos con gastos.

e Se llevara a cabo un andlisis integral para comparar y
mostrar varios datos cuantitativos incluidos en los estados
financieros con las cifras correspondientes del afio fiscal

anterior.

NIC 2 Inventarios

Los activos mantenidos para la venta en el curso ordinario del
negocio incluyen una variedad de articulos, incluidos productos
terminados, trabajos en curso, materias primas y suministros que
son esenciales para la fabricacion de bienes o la prestacion de
servicios, a veces denominados “"consumibles”. ."

El alcance de la NIC 2 abarca todos los inventarios, con excepciéon
de los bienes agricolas en etapa de cosecha, trabajos en curso
relacionados con contratos de construccion, instrumentos
financieros, activos biolégicos relacionados con la actividad e

instrumentos financieros.
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En resumen, la valoracion del inventario esta determinada por su
costo original para la empresa, que puede atribuirse a la produccion
0 a la adquisicion. La valoracion de los inventarios se ajusta a su
menor valor, denominado valor neto de realizacion, si el monto
previsto a recuperar de la venta del inventario, después de deducir
los costos de venta y, en su caso, los costos de terminacion, es
menor que el costo de el inventario en ese momento en particular.
Por lo tanto, dentro del contexto del estado financiero, los
inventarios se valuan con base en su costo o su valor neto de

realizacion, el que se considere menor.

En el mismo periodo de informe que los ingresos por venta de
inventario se registran como ingresos, el valor en libros también se
registra como un gasto en la cuenta de pérdidas asi como

ganancias.

El precio de una pérdida de inventario incluye el precio del
inventario en el momento en que se compro, el costo de cualquier
conversidn y cualquier otro gasto incurrido para llevar el inventario
a donde esta ahora. Para asegurar la aplicaciéon uniforme, la NIC 2

establece una guia adicional.

La informacién proporcionada aclara que los descuentos
comerciales, rebajas y reducciones analogas se deducen del precio
de compra. Ademas, el prorrateo de los gastos generales fijos de
produccion para los gastos de conversion se basa en la capacidad
de produccién habitual del establecimiento. La capacidad normal
se refiere al nivel previsto de produccion que se prevé alcanzar en
promedio en diferentes momentos o temporadas, incluida la
reduccion de la capacidad resultante de las actividades de

mantenimiento programadas.
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En consecuencia, en caso de que los volumenes de produccion se
sitlen por debajo de la media, los sobrecostes no imputados se
reconoceran como gasto en el ejercicio en que se devenguen.
Alternativamente, en caso de que las entidades demuestren un
aumento en los niveles de produccion de un producto especifico,
sera necesario que la entidad disminuya el costo fijo suplementario
por unidad de produccién. Esta precaucion se toma para garantizar

gue las existencias no se valoren por encima de su costo real.

Las organizaciones también deben tomar determinaciones sobre
la idoneidad de capitalizar ciertos gastos. Ciertos inventarios
incluyen cargos por préstamos que pueden ser directamente
atribuidos a su costo de adquisicién. Los gastos mencionados no
incluyen mermas atipicas, costos de almacenamiento (a menos
gue sean un componente esencial del proceso de fabricacion antes
de otro proceso de produccion), costos generales de administracion

no relacionados con la produccion o cargos de venta.

El costo de cada articulo del inventario se determina mediante un
proceso de calculo. Para proporcionar un ejemplo ilustrativo, es
probable que una empresa de construccion en pequefia escala
posea un conocimiento completo sobre los gastos precisos
asociados con cada casa que ha construido o finalizado al final de
un afo fiscal. Este conocimiento se extenderia a propiedades que
aln estan en proceso de construccion. Sin embargo, el ladrillo en
cuestion El proveedor fabricé un total de 10 millones de ladrillos a
lo largo del afio, con stocks iniciales y finales de 12.000 y 10.000
ladrillos, respectivamente. Sin embargo, es improbable que el
proveedor determine con precision el costo de produccion de cada

ladrillo individual en el inventario final.
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Por lo tanto, la férmula First In First Out (FIFO) o el costo promedio
ponderado se utilizan para determinar el costo de los articulos de
inventario que no son Unicos ni separados para proyectos
particulares. Todos los inventarios del mismo tipo y destino deben
valorarse de acuerdo con la misma férmula de costo. Diferentes
lineas de negocios dentro de la misma entidad pueden usar varias
técnicas de medicion de inventario porque se pueden justificar
diferentes férmulas de costeo para inventarios de varios tipos o

usos.

No es aceptable usar una féormula diferente para inventarios
similares basados Unicamente en diferencias en las leyes fiscales
o ubicaciones geograficas. Esta prohibido estimar costos utilizando
la férmula Last In First Out (LUEPS o LIFO).

En los casos en que el inventario sufre dafios, se vuelve parcial o
totalmente obsoleto, o experimenta una disminucion en el precio de
venta (0 se proyecta que lo haga), existe la posibilidad de que
aumenten los costos asociados con completar y preparar el
producto para la venta. En consecuencia, puede ser imperativo
ajustar el valor en libros del inventario para reflejar su valor neto

realizable.

El enfoque de medicién descrito en la NIC 2 no es aplicable a los
inventarios mantenidos por corredores de materias primas y
algunas entidades que operan dentro de ciertos sectores. A
diferencia de las empresas de diversos sectores que evallan sus
inventarios en funcién del valor neto realizable, los corredores de
productos basicos evallan sus inventarios en funcién del valor
razonable menos los gastos de venta. El estado de resultados

reconoce las alteraciones en el valor razonable menos los gastos
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de venta o el valor neto realizable del inventario a lo largo del

periodo sobre el que se informa.

https://www.ina-

pidte.ac.cr/pluginfile.php/16211/mod_resource/content/1/NIC1.pdf

2.3.3 Principios de la contabilidad generalmente aceptados

1. Equidad

El principio fundamental, que se enuncia a continuacion,
siempre debe orientar las acciones de un profesional de la
contabilidad.

La consideracion de la equidad entre intereses en conflicto es
un tema persistente en el campo de la contabilidad, ya que las
personas o entidades que dependen o utilizan datos contables
pueden encontrar conflictos con intereses particulares. En
consecuencia, se puede deducir que la preparacion de los
estados financieros debe realizarse de manera que reflejen
efectivamente los numerosos intereses asociados con una

determinada organizacion.

2. Partida Doble

La expresion integral de las realidades econOmicas Yy juridicas
de una empresa se ve facilitada por el uso de sistemas
contables que monitorean las alteraciones en los activos y
pasivos (acciones), que sirven como base de la ecuacion

contable.
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3. Ente

Los estados financieros siempre se refieren a una entidad,
considerandose el propietario 0 componente subjetivo como un
tercero.

Ser capaz de producir estados financieros para multiples
entidades de las que es propietario distingue el concepto de

entidad del de persona.

4. Bienes econdmicos

Los estados financieros siempre se refieren a activos
econémicos, que son elementos tanto tangibles como
intangibles con valor econémico y, por lo tanto, susceptibles de

ser valorados en términos monetarios.

5. Moneda comun denominador

Los estados financieros sirven como un mecanismo para
consolidar y comparar los multiples elementos del patrimonio,
simplificando su representacion para fines de analisis vy
evaluacion. Este recurso implica el proceso de elegir una
determinada moneda y asignar un valor monetario a los activos
asignando un precio a cada unidad individual.

El denominador comun a menudo se define como la moneda
oficial reconocida como dinero legal dentro de la jurisdiccion
donde la empresa lleva a cabo sus operaciones. En
cumplimiento de las normas legales, las cuentas en Peru se

mantienen en moneda local.
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6. Empresa en marcha

Salvo que expresamente se indique lo contrario, los estados
financieros se consideran “en funcionamiento”, ya que el
concepto subyacente a este término se aplica a cualquier
organizacion empresarial cuya existencia preliminar tiene plena

validez y pronostico.

7. Valuacion al costo

El criterio de evaluacion que tiene mayor importancia en la
creacion de estados financieros, también denominados estados
de situacion, es el valor de los costos de adquisicion o
produccion. Este criterio se alinea con la nocion fundamental de
"continuidad del negocio", por lo que enfatiza su importancia. El

concepto se considera esencial.

La intencion de este hallazgo no es ignorar la presencia y
derivacion de otras reglas y criterios que son relevantes en
situaciones especificas. En cambio, pretende afirmar que en
ausencia de cualquier circunstancia especifica que amerite la
aplicacion de un criterio alternativo, el costo de adquisicion debe

ser considerado como la base fundamental para la evaluacion.

8. Periodo

En el caso de la “continuidad del negocio” es necesario medir
periédicamente el desempefio de la gestion, ya sea para
cumplir con obligaciones administrativas, legales, tributarias o

financieras.
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10.

11.

Se llama plazo el tiempo que transcurre entre una fecha y otra.
En el marco del plan general de contabilidad, este periodo es

de doce meses y se denomina afio fiscal.

Devengado

La evaluacion del desempefio financiero requiere la
consideracion de los ajustes de patrimonio correspondientes al
periodo contable, independientemente de si se han recibido o

desembolsado durante dicho periodo.

Objetividad

La representacion contable de los activos, pasivos y
patrimonios debera ser prontamente documentada en las
cuentas cuando puedan ser objetivamente cuantificados y

articulados en unidades monetarias.

Realizacion

El resultado econdmico se reconoce cuando se produce, es
decir, cuando el hecho que lo origind ha mejorado en términos
de la legislacién aplicable o la practica comercial y todos los
riesgos asociados con ese evento se han compensado

sustancialmente.

En general, se observa que el término 'hecho' es parte del

término 'devengado'.
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12.Prudencia

En situaciones en las que existe una seleccion entre dos
valores distintos para un activo, a menudo es recomendable
optar por el valor mas bajo o modificar la transacciéon de manera

gue se reduzca la participacion del propietario.

Este concepto general también podria articularse de la siguiente
manera: "La consideracion de todas las pérdidas debe ocurrir
en el momento de su reconocimiento, mientras que las
ganancias solo deben contabilizarse en el momento de su

actualizacioén".

13.Uniformidad

La coherencia en la aplicacion tanto de los principios basicos
como de las normas especificas, conocidas como principios de
valoracion, es crucial en la preparacion de la contabilidad anual

de una determinada organizacion.

14.Significacién o importancia relativa

Para aplicar eficazmente los principios basicos y las normas
particulares, es necesario emprender acciones practicas. Con
frecuencia, los individuos encuentran circunstancias que son
incongruentes con sus preferencias, pero que no dan lugar a
complicaciones significativas, ya que el impacto que generan no

altera significativamente el contexto general.
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Ciertamente, la determinaciéon de la relevancia es subjetiva y
depende del contexto, lo que requiere el ejercicio de un buen
juicio para discernir si es apropiado. Esto implica considerar
varios aspectos, incluida la importancia comparativa de las
condiciones en cuestion. Los elementos financieros que a
menudo se denominan activos, pasivos, patrimonio o resultados

de las operaciones.

15.Exposicion
Para evaluar eficazmente la situacion financiera y los resultados
econdmicos de una organizacion, es imperativo que el contador
publico proporcione todos los hechos esenciales y ejerza
discernimiento. Los estados financieros se consideran

complementarios al cumplir con este criterio particular.

https://www.perucontable.com/contabilidad/los-15-principios-contables-

generalmente-aceptados/

2.4 Marco teérico

2.4.1 Teorias de los Inventarios

El trabajo seminal de Hadley y Whitin (1963) es ampliamente considerado
como la fuente de referencia mas frecuente en el campo de la teoria de
existencias. Los autores brindan un analisis integral del problema del
inventario al examinar el modelo de tamafo de lote determinista (EOQ) y
su aplicacion a escenarios que incluyen la demanda probabilistica.
Ademas, las metodologias antes mencionadas incluyen modelos
estocasticos que incluyen inspecciones periddicas, modelos

probabilisticos de un solo periodo y programacion dinAmica estocastica.
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Naddor (1966) caracteriza y desarrolla una tipologia del problema del
inventario en funcion de su costo. Incluye variaciones de diferentes
modelos deterministas para tamafos de lote, modelos deterministas a
nivel de pedido, variaciones deterministas con variaciones de costo,
variaciones deterministas con demanda variable, modelos probabilisticos
a nivel de pedido y modelos probabilisticos de fijacion de precios. El autor
deriva rigurosay explicitamente las ecuaciones Optimas para cada modelo

matematica y estadisticamente.

Segun Diaz (1999), el unico texto de inventario disponible hasta la fecha
en Venezuela esta algo adaptado al contexto nacional especifico de esa
época. El tema del inventario es caracterizado por el autor tanto desde el
punto de vista econémico como contable. Este estudio examina modelos
deterministas que tienen aplicaciones practicas, como la planificacién de
la produccion utilizando metodologias de planificacion de recursos
materiales (MRP) y justo a tiempo (JIT), asi como modelos de planificacion
de distribucién y programacion lineal conocidos como planificacion de
recursos de distribucion (DRP). El uso de la teoria de colas en el
mantenimiento, asi como la consideracion de los sistemas
organizacionales y de informacién, también se mencionan en la literatura.
El material proporcionado tiene un tono mayoritariamente geneérico,

carente de rigor matematico y estadistico.

Porteus (2002) ofrece una visién general de los modelos fundamentales
a un nivel muy elevado, presentando una sinopsis concisa de estos
modelos, al tiempo que profundiza en las complejidades de los mas
intrincados. La recursividad sirve como marco conceptual para abordar el
problema del inventario y construir modelos que se basan en un horizonte
de tiempo limitado. Se emprende el desarrollo de los procesos de Markov.
El documento también examina los conceptos de convexidad y dualidad
en relacion con la optimizacion del inventario, junto con una exploracion

de la metodologia de programacion dinamica. El tema de las "practicas
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miopes" y el uso de distribuciones de probabilidad en ciertos contextos,
como los modelos de inventario bayesianos, se examina y debate
ampliamente en el discurso académico. Los hallazgos relativos a modelos

con vistas infinitas y tiempo continuo son de caracter genérico.

Axsater (2006) proporciona un analisis contemporaneo y completo de
este tema, presentandolo en un nivel avanzado. La primera parte del texto
esta dedicada al tema de la prevision de la demanda, en la que el autor
proporciona una descripcion general de los principios de costes asociados
con los modelos deterministas y probabilisticos de un solo nivel. Este
documento abarca el examen de la integracion y las técnicas de busqueda
Optima para modelos de una sola etapa, asi como el analisis de
reabastecimiento coordinado y modelos multinivel en el contexto de la
gestion de la cadena de suministro. En este estudio se consideran tanto
modelos deterministicos como probabilisticos. El pasaje concluye con un
examen del uso practico de una estrategia de inventario ideal. En general,
el libro en consideracion tiene un alto nivel de rigor en los campos de la
estadistica y las matematicas, con especial énfasis en los procesos

estocasticos.

La definicion de Muller postula que los inventarios se refieren a activos
fisicos que a menudo se mantienen como parte de las operaciones
regulares de la empresa, ya sea para la venta o para el consumo en la
fabricacion de productos o servicios, con el objetivo final de
comercializarlos. Ademas de la adquisicion de materias primas, los
inventarios incluyen otros componentes, como trabajos en proceso,
articulos terminados, bienes, materiales, repuestos y accesorios
destinados a la produccion de bienes listos para la venta o la prestacion
de servicios. Esto también incluye embalajes y contenedores, asi como

almacenes involucrados en el proceso de transporte.
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Por el contrario, los inventarios incluyen la variedad de articulos que estan
disponibles para la venta. La empresa valora estos productos a su costo
original con fines de venta o fabricacion. El inventario de la empresa
abarca varios componentes, incluidas las materias primas, el trabajo en
curso, los insumos utilizados en los procesos operativos y los productos
finales. El inventario puede incluir varios articulos, que van desde
suministros basicos como una botella de limpiador de vidrios utilizada en
el mantenimiento de edificios, hasta componentes mas complejos como
materias primas y subensamblajes empleados en los procedimientos de

fabricacion.

Los inventarios representan una reserva de materiales, materias primas,
procesos productivos o productos terminados que no son utilizados de
manera sistematica y por su baja confiabilidad para asegurar un

determinado servicio al cliente (Cespon Castro, 2012).

Segun Schroeder (como lo menciona Aleman Rodriguez, 2013), los
inventarios se refieren a existencias de materiales que se mantienen para

soportar procesos industriales o satisfacer las demandas de los clientes.

Para Ballou (citado en Rodriguez Ortega, 2014), en todos los negocios la
decisidon sobre el inventario es entre el servicio prestado y los costos
incurridos, por lo que cada decision que se toma sobre los mismos tiene
un caracter econémico y trata de lograr el equilibrio adecuado entre ambos

elementos.

El inventario se refiere al capital de trabajo fijo que pasa por un proceso
de conversion en bienes, almacenamiento posterior y exposicion a
diversos riesgos. Con base en la proposicion anterior, es fundamental que

los inventarios brinden mayores ganancias econémicas en comparacion
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24.2

con el capital colocado en los bancos, que genera ingresos e invierte en

empresas de bajo riesgo (Ascencio Gonzalez, 2015).

Teorias de los Estados Financieros

Las ideas pioneras de las finanzas constituyen la base indiscutible del
primer modelo. La teoria de la utilidad anticipada (1944) de Von Neumann
y Morgenstern (VN-M) sobre la distribucién estocastica de la rigueza es un
elemento fundamental de las finanzas convencionales. De manera similar,
los métodos bayesianos se utilizan en analisis estadisticos de datos.
Todas las ideas basicas subyacentes de las finanzas convencionales
giran en torno al concepto de riesgo. Algunos académicos (Bernstein,
1998) incluso sostienen que la forma en que se abordan los riesgos es

una caracteristica definitoria de la era contemporanea.

Cuando se habla de los origenes de la teoria del riesgo, es dificil dejar de
mencionar a Frank Knight (1921), quien establecié la diferencia moderna
entre riesgo e incertidumbre. Parece que la incertidumbre siempre se ha
entrelazado con la nocion mas comun de riesgo, por lo tanto, "la
incertidumbre debe entenderse en un sentido bastante diferente del
concepto familiar de riesgo”, como dice el autor. La incertidumbre no
mensurable es significativamente diferente de la incertidumbre
cuantificable, que es a lo que nos referimos cuando hablamos de riesgo.
El calculo probabilistico de este tema afirma, "refleja la expectativa de la
naturaleza creativa de la mente humana ante lo desconocido”. Al discutir
el concepto de "conocimiento incierto”, Keynes (1937) explico lo siguiente:
"Por conocimiento incierto no me refiero simplemente a distinguir lo que
se sabe con certeza de lo que solo puede suceder. De la misma manera
gue no existe una base cientifica para formar una probabilidad computable
en el juego de la ruleta, tampoco hay una base cientifica para formar una

probabilidad en la perspectiva de una guerra europea, el precio del cobre,
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las tasas de interés dentro de veinte afnos o la obsolescencia de un nuevo

invento..., no tenemos idea.

La hipétesis del precio de riesgo es el segundo componente principal de
las finanzas clasicas. A la luz de la teoria CAPM (1964) del costo del
riesgo, ampliamente aceptada, creada principalmente por William F.
Sharpe con adiciones mas recientes de Jan Mossin y John Lintner, se
volvié imperativo estandarizar la evaluacion del vinculo entre riesgo y
rendimiento. Si le preocupa "poner todos los huevos en una sola canasta”,
The Portfolio Theory (1952, 1959) de Harry Markowitz y James Tobin
puede ayudarlo. Suponga que un inversionista adverso al riesgo tiene
acceso a un namero ilimitado de oportunidades de inversion y es capaz
de construir un conjunto 6ptimo de carteras, cada una de las cuales, con
un rendimiento proyectado dado, maximizaria la seguridad y maximizaria
las ganancias. La Hipoétesis del Mercado Eficiente (EMH), a la que Eugene
Fama (1970) contribuyé significativamente, constituye el tercer gran punto
de inflexion. En la medida en que sean eficientes, los mercados de capital
ayudan a asignar recursos garantizando que los inversores ofrezcan las
mayores alternativas de riesgo y rentabilidad y que aprovechen las
mejores oportunidades. La informacion que sea facilmente accesible se

reflejara en los precios, mejorando la eficiencia general del mercado.

Creado por E. Galvez Azcanio Los Estados Financieros son documentos
digitales creados periddicamente, basados en informacion de registros
contables, que brindan una vision general de la salud financiera de una

empresa o los resultados de sus operaciones a una fecha determinada.

Los estados financieros, segun los define el autor Elizondo Lopez, son
"un documento oficial suscrito por una entidad econémica que contiene
informacion con valor monetario y relativa a la adquisicion, custodia y

disposicion de bienes".
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Este concepto nos permite inferir que los estados financieros:

e Muestran como los actores econémicos han combinado los
recursos disponibles para lograr sus objetivos.

e Revelan, a través de sus valoraciones monetarias, la medida en
gue un organismo economico ha gestionado eficazmente los

bienes materiales asignados.

Naturalmente, el experto que cred las cuentas financieras realiz6 ajustes
en funcion de los principios contables, las normas pertinentes y los

requisitos prudenciales.

2.4.3 Definiciéon Estados Financieros

Declaraciones que indican la situacion financiera y el rendimiento de
una empresa en una fecha determinada, a menudo hace un afio.
Recopilan datos sobre el estado econdmico y de propiedad de las
empresas y contienen documentos que demuestran la salud financiera
de las empresas. También llamados "cuentas anuales" o "estados
financieros”, estos documentos revelan la salud financiera y la
rentabilidad de una empresa.

El propdsito de los estados financieros es proporcionar una vision
general concisa del desempeiio de una empresa durante un cierto
periodo de tiempo. Los negocios hoy en dia involucran una gran
cantidad de numeros: cuanto se facturd, cuanto se debe aun de la
compra, cuanto falta por pagar del préstamo, a cuanto ascienden las
cuotas de seguridad social de mis empleados, etc. Sin embargo,
conocer estos datos ordenada y agregada es considerablemente mas
importante que conocerla de forma desorganizada. Entre la informacion
gue necesitara tener a su disposicion esta la salud financiera de su
negocio (ganancias, activos totales, obligaciones con vencimiento

dentro de un afio, etc.).
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2.4.4 Definicion Inventarios

Un inventario completo de todas las posesiones materiales propiedad de
una persona, empresa u otra organizacion.

Todos los bienes muebles y contables de una empresa que pueden
alquilarse, usarse, convertirse, consumirse o venderse se registran en el
inventario. Es importante incluir en esta lista activos intangibles como la
propiedad intelectual y pasivos intangibles como las deudas.

En otras palabras, sirve como medio para verificar los articulos vendidos
a los clientes y los activos propiedad de una empresa.

2.5 Marco conceptual

Marco Conceptual del analisis vertical

A cada cuenta del balance y del estado de resultados se le asigna un

porcentaje que luego se utiliza en el analisis longitudinal.

e Las secciones de activos, pasivos y patrimonio neto del balance general
se beneficiaran enormemente de este andlisis. Por lo tanto, la totalidad de
los activos o el valor neto después de deducir todas las obligaciones
servirian como punto de referencia.

e Si sabemos, por ejemplo, qué parte de los ingresos proviene de las
ventas y otros gastos, podemos asignar mejor esos costos y lograr
mayores ganancias a través de la cuenta de pérdidas y ganancias. En

este caso, se hace referencia a los ingresos totales.

Marco Conceptual del analisis horizontal

El proposito de este proceso es identificar cambios en las cuentas entre dos
0 mas periodos comparando estados financieros similares de esos periodos.
(Goémez, 2001). Como lo ve el autor, esto es crucial ya que permite reportar

tanto buenos como malos resultados, especificando qué actividades
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necesitan mayor atencion debido a cambios significativos. Es un proceso
dindmico que presenta cambios en los cuadros asi como crecimientos o
caidas en las cuentas en distintos periodos de tiempo. Entonces se podran

tomar decisiones.

PEPS (primeras entradas, primeras salidas)

Primero en entrar, primero en salir es una practica de almacén que indica
que los primeros articulos almacenados alli deben ser los que se envien. Es
decir, los articulos que han estado en el almacén por mas tiempo son los que
se van primero.

Es un método de almacenamiento de mercancias con el objetivo principal de
protegerlas de los elementos ambientales como la luz, el polvo, la humedad
y la temperatura. Por otro lado, se puede utilizar para evitar que los productos

se vuelvan obsoletos en el almacén, lo que podria dificultar su venta.

UEPS (ultimas entradas, primeras salidas)

La politica de inventario, también conocida por las siglas LIFO (Last Input,
First Output) en inglés, se basa en la premisa de que el ultimo producto que
ingresa al almacén es también el primer producto que no caduca en la fecha
limite. Por ejemplo, se puede utilizar para productos hechos de metal, plastico
y vidrio. Dado que puede almacenarse durante mucho tiempo sin

deteriorarse, también es adecuado como material de construccion.

Costo promedio

El precio medio es el precio unitario del producto producido o adquirido por la
empresa. Es un valor clave en la gestion del inventario y el calculo de los
beneficios de la empresa. Usualmente se usa la asignacion para calcular

esto: el costo total se divide entre las unidades producidas o compradas. Esta
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medida permite a las empresas optimizar su oferta para hacerla mas
competitiva en el mercado y atraer a mas consumidores.

En la gestion empresarial se utilizan diversos métodos y pasos para obtener
el coste medio. Suele ser diferente porque hay dos tipos de este parametro:
coste fijo medio y coste variable medio; Al combinar estos dos conceptos, se

crean los costos totales promedio.

Stock

Stock, término anglosajon que indica la cantidad de producto o materia prima
gue se encuentra en el almacén de una empresa, en espera de venta o
distribucion.

El stock es una inversion que una empresa debe hacer para asegurarse de
gue puede satisfacer adecuadamente el flujo de demanda para operar
correctamente y, por lo tanto, poder hacer negocios como de costumbre sin

tener que paralizar sus ventas debido a la falta de producto.

Ratio de Tesoreria

Uno de los aspectos cruciales para poder reaccionar adecuadamente ante
el endeudamiento a corto plazo es el ratio de "Tesoreria". Incluye tanto fondos
liguidos como activos que pueden convertirse rdpidamente en efectivo. Asi
es como divide sus obligaciones a corto plazo (como salarios y préstamos)

en partes manejables.
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Dinero + Dinero / Pasivo

disponible realizable corriente
El que podemos Bienes que Gastos a abonar
utilizar de forma podemos convertir en un plazo corto:
inmediata. rapidamente nominas, facturas,

en dinero. préstamos, etc.

Esta razoén financiera es significativa ya que indica si una empresa puede o
no cumplir con sus obligaciones financieras si el resultado es mayor a 1. Sin

embargo, si es menor a 1, sera imposible liquidar dichas facturas.

Ratio de Liquidez

Liguidez da una respuesta muy precisa a la pregunta: "¢ Puede mi empresa

pagar pagos a corto plazo?"

Dinero basi
Dinero pendiente . . asivo a
en caja + de recbir + Existencias I cort:lgzl:rgo

de los clientes

La formula que contiene la clave es la que se obtiene tomando el efectivo
disponible mas el efectivo en espera de ser liberado de los clientes y el
inventario. Todo esto debe dividirse en responsabilidades a corto y largo

plazo.

Ratio de Solvencia
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Para calcular la solvencia de una empresa, dividimos sus activos totales por
sus pasivos totales en el balance general. El resultado final es una
instantanea de su estabilidad financiera y capacidad para realizar pagos.
Aunque van de la mano, liquidez y solvencia siguen siendo dos conceptos
separados. La duracion de la liquidez suele ser mas corta que la duracion de

la solvencia.

Activototal [ Pasivo total

Un ejemplo de esta complementariedad: una empresa puede ser solvente (es
decir, capital social) pero no tener suficiente liquidez para pagar a tiempo.
Siguiendo el mismo ejemplo, una empresa puede tener suficiente efectivo,
liquidez, pero aun asi el total de activos no esta a su favor. Asi que sea poco
solvente.

Ratio de Rentabilidad

La relacion entre los recursos invertidos y los beneficios producidos conforma
uno de los indicadores financieros mas importantes de la gestion empresarial:
la rentabilidad.

Una empresa es mas rentable cuantos mas beneficios se pueden obtener
con los mismos 0 menos recursos. Para determinar la tasa de retorno,
contamos con férmulas que nos dan una vision global de esta importante

informacion empresarial.
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EBIT

Beneficio empresarial que no incluye intereses ni impuestos. Se determina

sumando la utilidad neta, impuestos e intereses.

Resultado
+

Impuestos Intereses
neto P +

EBITDA

Determinar objetivamente si una empresa es rentable y capaz de generar
utilidades en exceso de su obligacion tributaria. Este surge del EBIT total mas

la realizacion de provisiones y la depreciacion de la produccion.

Amortizaciones
+

EBIT = Provisiones productivas

Ratio de Capital Propio (ROE)

El indice de retorno sobre el capital (ROE) se calcula dividiendo el ingreso
neto por el valor neto de la empresa. Esta métrica proporciona un indicador

confiable del éxito financiero.
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Beneficio + Patrimonio % 100
neto neto

Ratio de Rentabilidad de Ventas (ROI)

Es el porcentaje que se obtiene al dividir el beneficio neto entre las ventas.

Resultado + Ventas X 100
neto

Ratio de Rentabilidad General (ROA)

¢,Cuadl es la capacidad de la empresa para obtener beneficios? Desde una
perspectiva global, una determinacion precisa de la rentabilidad total es una
medida que se obtiene dividiendo el resultado operativo (EBIT) entre los

activos medios.

Resultado Activos
explotacion totales X 100
(EBIT) medios

Ratio de Rentabilidad del Capital Total
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Esta informacidon es muy similar al ROE, aunque se tiene en cuenta la deuda
de la empresa. Por tanto, para el correcto calculo de este porcentaje, se
determina la distribucién de la utilidad neta entre el patrimonio neto, al que se

suma la deuda financiera y la participacién minoritaria.

Beneficio Fondos propios +
neto Deuda financiera X 100

+ Minoritarios
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CAPITULO Il

DESCRIPCION Y EVALUACION DE LAS ACTIVIDADES REALIZADAS

3.1 Descripcion del puesto

Analista de contabilidad

Los analistas contables son los encargados de preparar los estados
financieros mensuales, analizar los movimientos de la cuenta de resultados,
analizar los balances y las provisiones recurrentes. Su objetivo es presentar
estados financieros a los contadores.

Los analistas son responsables de completar los resultados financieros de la

empresa de acuerdo con los cronogramas establecidos.
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3.2 Ubicacion del puesto en el organigrama

LUZ SAC.
ORGANIGRAMA
GERENTE GENERAL
| | | |
GERENCIA
RECURSOS
GERFNTE FINANZAS GERENTE COMERCIAL GERENCIA DF OPERACIONES GERENCIA SISTEMAS GERENCIA LFGAL HUMANOS
| | | | | | | | | |
TESORERIA
Y CUENTAS
POR ASUNTOS
CONTABIIDAD| | COBRAR MARKETING VENTAS INFRAESTRUCTURA| | MANTENIMIENTO LFGAL | [REGULATORIOS
| |
CONTADOR | [TESORERO| | JEFATURAS | [JEFESDELINEA| | JFFATURAS | | JEFATURAS | |  JEFATURAS | [JEFATURAS| | JEFATURAS | |JEFATURAS
| | | |
ANALISTAS | | ANALISTAS | | ANALISTAS | | ANALISTAS | | ANALISTAS | | ANAUSTAS | |  ANALISTAS | | ANALISTAS| | ANALISTAS | | ANALISTAS
| | | |
ASISTENTES | [ASISTENTES| | ASISTENTES | | ASISTENTES | | ASISTENTES | | ASISTENTES | | ASISTENTES | [ASISTENTES| | ASISTENTES | |ASISTENTES

AUNLIARES | | AUXLIARES | |PRACTICANTES| |PRACTICANTES| | PRACTICANTES | | PRACTICANTES |
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3.3 Funciones del puesto
3.4 Actividades desarrolladas

e Realizar las provisiones recurrentes de las diferentes areas.

e Analizar las variaciones de las cuentas del Estado de Resultados.

e Analizar las cuentas del Estado de Situacion Financiera.

e Validar la carga de las ventas al sistema.

e Validar la carga de la planilla al sistema.

e Procesar la valoracién monetaria.

e Elaborar los Estados Financieros con periodicidad mensual.

e Atencion de auditoria externa.

3.5 Clientes internos

Los clientes internos con los que interactia son el area de cuentas por

cobrar, tesoreria, area legal, area de sistemas, area de recursos humanos,

area de infraestructura, mantenimiento.

3.6 Inconvenientes en el trabajo

e Incumplimiento de las fechas del cronograma de cierre contable.

e Recarga laboral.

3.7 Beneficios de la empresa

e Buen ambiente laboral.

e Buena remuneracion.

e [gualdad de oportunidad.

e Salud y seguridad en el trabajo.

e Ofertas de los productos a menor costo.

3.8 Propuesta de mejora
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e Mejorar la comunicacion interna del equipo de trabajo.

e Incrementar las capacitaciones a los colaboradores.
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CAPITULO IV

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1 Conclusiones

La evaluaciéon concluy6 que los niveles de inventario son un factor critico para
LUZ S.A.C. Porque representan el punto de partida de las decisiones
estratégicas de una empresa. Por lo tanto, la gestion de inventario para la
comercializacion eficiente de productos basicos proporciona una herramienta
para reconocer los montos en poder de las empresas que juegan un papel
fundamental en los cambios en la oferta y la demanda y, en consecuencia,

obtener informes financieros confiables.

Se concluye que luego de estudiar los procesos de los inventarios de la empresa
LUZ S.A.C. se debe mejorar los controles existentes como el sistema de control
de mercaderia, el abastecimiento a los puntos de ventas, la periodicidad de las
tomas de inventario y asi evitar resultados negativos a la empresa como menor

ventas y mayor costo.

Se concluye que luego de revisar los procesos la periodicidad de toma de
inventarios de la empresa LUZ S.A.C. se determiné que no es tan frecuente
hallandose faltantes de mercaderia en los diferentes puntos de venta generando

perdidas para la compafia es decir un mayor costo en los estados financieros.

61



4.2 Recomendaciones

Debe promover mejoras en el control de inventarios de la empresa LUZ S.A.C.
ya que contribuird a la organizacion minimizando pérdidas y generando asi

mayores ganancias.

Se recomienda a la direccion de la empresa mejorar el sistema de control de
inventarios para abastecer a la cadena de acuerdo con la demanda de cada
punto de venta en los tiempos justos, mejorar la periodicidad de la toma de

inventarios para evitar diferencias de inventarios negativos.

Se recomienda mejorar la periodicidad de toma de inventarios realizando un
seguimiento con precision a nivel de toda la cadena los puntos de ventas con
mayor frecuencia de diferencias detectadas y asi evitar los faltantes de

mercaderia en la empresa.
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ANEXOS

LUZ S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2016

En miles de soles Nota 2017 2016 En miles de soles Nota 2m7 2016
Activos Pasivos

Activos corrientes Pasivos corrientes

Efectiva 5 4,373 3813 Cuantas por pagar comearciales 13y7 5117 32975
Cuentas por cobrar comerciales Gy 7 5120 20,301 Otras cuentas por pagar 14 36,825 20,269
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 51,009 Total pasivos corrientes 41,942 53,244
Otras cuentas por cobrar 8 1,889 2817

Ivantarios 8 26,345 28,055 Pasivos no corrientes

Gastos pagados por anticipadn 64 706 Pasivo por impuestos a las ganancas diferidos 15 - 8,608
Total activos corrientes 89,400 55,692 Total pasivos 41,942 61,852
Activos no corrientes

Otras cuentas por cobrar 8 20N 2,076 Patrimonio 16

Propiedades de inversidn 10 E,969 £9, 305 Capital amitido 42 934 41,490
Instalacionas, mobiliario y aquipo 8 5,475 6,992 Excadente de revaluacion - 14,626
Intangibles 12 202 268 Otras reservas de capital 2863 1,364
Activo diferida por impuestos a las ganancias 15 2642 - Rasultados acumulados 21,020 5,001
Total activos no corriantes 19,359 68,641 Total patrimonio 66,817 62,481
Total activos 108,759 124,333 Total pasivos y patrimonio 108,759 124,333
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LUZ S.A.C.
ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2016

En miles de soles Nota 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 18 282 684 295 376
Costo de ventas 19 (203,508) (212,399
Ganancia Bruta 79,176 82,927
Gastos de ventas 20 (79,332 (79,881}
Gastos de administracion 21 (2,161) (2,534)
Otros ingresos 22 B 664 7,285
(Otros gastos 23 (1,165) (1,273
Resultado de actividades de operacion 5,182 6,524
Ingresos Financierns 24 136 202
Gastos Financieros 25 (122) (179)
Diferencia en cambio, neto 28 (143) (53)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 5,053 6,494
Impuesto a las ganancias 27 (8,887 (2,908)
Resultado del periodo (3,834) 3589
Otros resultados integrales B,726 (748

Resultado del periodo y otros resultados
integrnles

2,892 2841




LUZ S.A.C.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2016

Capital Otras reservas Excedente de Resultados

Nimero de emitido de capital revaluacion acumulados Total
En milas de soles acciones [nota 17.A) [nota 17.B) [mota 17.C) [nota 17.D) patrimonio
Saldos al 1 de enaro de 2016 41,490,327 41,490 1,364 16,374 1.412 59,640
Resultado dal periodo v otras resultados integrales - - - (748) 3,589 2,841
Total resultados integrales del afno = = = (748) 3,589 2,811
Saldos al 31 de diciembre de 2016 41,490,327 41,490 1,364 14,626 5,001 62,481
Resultada dal pariodo - - - (3,834) 3,834)
Total resultado del ano = = = = (3.834) [3.834)
Otro resultado integral
Te ansfe.*enr_- a3 a rE:%uIIalfifJ acumulado por disposicion ) i 21.352) 21,352 i
depropiadad de inversion
Ere{_-.lo del rm.vu e:;m. a las ganancias diferido por disposicion de i i 6.726 6 726
propiadad de inversion
Total otro resultade integral - - - [14.626) 21,352 6.726
Total resultado integral del afo - - - [14.626) 17,518 2,892
Transacciones con los propietarios de la Compania
Emigidn de acciones 1,443,804 1,444 - - 1,444
Transferencia a reserva lagal - - 1,499 (1,499 -
Total transacciones con los propietarios de la Compania 1.443.804 1.444 1,499 - (1.499) 1.444
Saldos al 31 de diciembre de 2017 42,934,131 42,934 2,863 - 21,020 66,817
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LUZ S.A.C.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2016

En miles de sole= 2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:

Resultado del perodo {3,834} 3,589
Ajustes para conciliar con la ganancia neta del gjercicio con el efectivo

prowenients de las actividades de operecion por:

Depreciacidn 1,783 2 260
Amaortizacian 50 g2
[Reversion) por deteriono de cuentas por cobrar (20 124)
Provision por deterioro de otras cuentas por cobrar 32

[Reversion} por deterioro de inventario 390 (555]
Pé&rdida {reversion) por detenoro de instaleciones, mobiliaro y egquipo (18} 30
‘Walor razonable de propiededes de inversian (27}

Ganancia en venta de propiedades de inversian {386} -
Otros movimientos de instalacionss, mobiliario y eguipo & intangible 165 568
Imipuesto a |las ganancias 8,887 2,905
Cargos y abonos par cambios netos en los activos v pasivios:

Imvventarios 1,320 (3,928)
Cuerntas por cobrar comerciales 15,21 116,365]
Cuentas por cobrar & partes relacionedas (37,008} -
(Otras cuentas por cobrar 833 {71
(Gastos pagados por anticipada 42 Fi:3
Cuentas por pagar (27 BSE) 9, 888]
Ottras cuentas por pagar 5527 807
Flujos procedentes de actividades de operacian: (34.822) 120.5100
Imipuestos a las ganancias pagados 12,412 (2, 758]
Flujo neto usado en las actividades de operacion [37.234) |23.266)
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:

Compra de instalaciones, maobiliario v equipo 1397} (733
Cobro por venta de propiedad de inversidn 37,000 -
Compra de activos intangibles - {71
hejoras en inversiones 1251} [488]
Flujo neto generado por (usado en) las actividades de inversign 36,352 [1.302)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Aumento de capital 1,444

Flujo neto generado por las actividades de financiamiemto 1,444

Aurmento (disminucian) neto de efectiva 562 124, 568)
Efectivo al 1 de enero 3813 28, 386
Efecto de las variaciones de diferencia en cambio sobre el efectiva (2} =]
Efective al 31 de diciembre 4373 3.813
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LUZ S.A.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2016

5. Efectivo

Comprendes lo siguiente:

En miles de soles 2017 2016

Caja v fondao fijo 213 209

Cuentas comientes 1,435 1,529

Hemesas en ransito 2,725 2,075
4373 3.813

&l 31 de diciembre de 2017 la Compania mantiene sus cuentas cormentes en bancos locales
denominadas en monada nacional v en moneda extranjera por miles de 5/ 1,225 y por miles de
LSS B5 ipor miles de 5/ 1,517 y por miles de USE 4 al 31 de diciembre de Z018), respectivameante.

Las remesas en transito corresponden al efectvo que se encontraba en los locales y en poder de
empresas transportadoras de valores al 31 de diciembra de 2017, las cuales fueron depositadas en
instituciones financieras en los pnmeros dias de enero de 2018,
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6. Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprends lo siguisnte:

En milas de soles 2017 2016
Terceros B35 420
Partes relacionadas (nata 7) 4,485 18,811
5.120 20,31
Estimaciin por deterioro de cuentas por cobrar 20}
5.120 20,301

La antigiedad de las cuentas por cobrar 85 como sigue:

Al 31 de diciernbre de 2017 v 2016 la Compania mantiena cuentas par cobrar a terceros vigentes y

no presentan detenarg alguno.

2017 2016

En rviles e solas Deterioradas  No deterioradas  Deterioradas Mo deterioradas
Viganies - 6118 20,301
Vencidas hasta 30 dias = B -
Vencidas hkasta 31 y B0 dias = = -
Vencidaz entre B1 v 180 dias - - -
Vencidaz entre 181 y 270 dias = = -
Vencidas entre 271 y 365 dias = = B -
Vencidas mas de 365 dias = = 16 -

- 5,120 20 20,301

Al 31 de diciemnbre de 2017 v 2016, la Compafia no mantiene cuantas por cobrar vencidas. Los
valares en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la provision del detenara son

similaras a sus valoras razonables.

La Gerancia luego de evaluar los saldos pandientes de cobro a la fecha de los estados financieros
considara gue excepto por las cuentas por cobrar efectivamenta provisionado por incobrabilidad, no

fiene cuentas incobrables.

7. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Comprande lo siguisnte:

En miles de solas 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
hifarma 5.4, C. (a) 2,052 8238
Botica Torres de Limatambo S_4.C. BOB 3.480
BTL Amazonia SAC. - a0
Albis 5.A. (&) 1,737 6,823
Jorsa De la Selva 20 210
4,485 19,841
Cuentas por cobrar no comerciales:
Mifarma S.A. C. ic) 37,008 -
Cuidor S.A.C.[b) 14,000 -
51,008 -
55,454 18.841
Cuentas por pagar comerciales:
Mifarma S.A. C. (d} 1.2 30,156
Quimica Suiza 5.4 15 218
Botica Torres de Limatambo 5.A.C. 13 -
1.259 30,374
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8. Otras Cuentas por Cobrar
Comprande lo siguiante:

En mites de soles 2017 2016
Otras cuentas por cobrar (&l 1,688 1,986
Garantias por locales arrendados (b 2071 2076
Cuentas par cobrar al personal 194 247
Anticipos de proveedores 1 54
ITAM por recuperar - 58
Saldo a favor de impuesto a la renta - 417
Percepciones y retenciones por cobrar a8 45
Prowisicn por deterioro de ofras cuentas por cobrar [32) -
3,960 4,853
Menos, porcidn no corriente (b [2,071) (2,07 6)
1,889 2,817

(ak Corresponde principalmente a cuentas por cobrar de operadares de farjeta de crédita, par
miles de 5/ 1,300 (por miles de 5/ 1,127 al 21 de dictembre de 2016), simestros por el

tendmana del nifio y subsidios, por miles de 5/ 342 (por miles de 5/ 82 al 31 de diciembre de
2016].

(bl La porcidn no cornente de otras cuantas por cobrar comesponde a depdsitos en garantia
entregados por los locales arrendados.

9. Inventarios
Comprande lo siguisnte:

En miles de soles 2017 2016
hercaderia 8278 29,600
IJsterias primas 421 4189
28,699 30,019
Estimacion por deterioro de inventarios (2,354) (1.964)
26,345 28,0655

El movimiento de la estimacidn por deterioro de inventanas es como Sigue:

Ern milss de soies 2017 2016

Saldos iniciales 1,964 2519
Adiciones 878 447
Recuperos ywio castigos MBS {1,052}
Saldos finales 2,354 1.964

En opinitn de la Gerencia de la Compania la estimacion por deterioro de inventarios registrada por la

compania al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 es suficiente para cubrir el nesgo de detenaro ala
fecha dal estado de situacian financiera.



11. Instalaciones, Mobiliario y Equipo

El movimento en el costo y en la depraciacion acumulada de instalacionas, maobiliana y equipo fug como sgue:

Mejoras en Unidades Unidades Trabajos Activos
locakes De Muehles Equipos por en en

En milas de soles Terrenocs Edificis  Instalaciones  arrendados  transporte ¥ EMSEres Diversos recibir CUrso trinsito Total
Casto
Saldes al 1 de anerg de 2016 13 TEQ =1 16,422 6 8,537 10,881 11 ) 475 38,483
Adiciones . 47 174 480 7 Taz
Transferencias 7 412 - i 387 [ 411] | 370
Ajusies v Aetros i BTG 41 [ 437} - | 1,267
Saldos al 31 de diciembre de 2016 13 TES 129 16,429 Z3E 8,296 10,444 104 by B 37,580
Saldos al 1 de energ de 2017 13 TEQ 139 16,429 236 8,296 10,444 104 Fi ) ] 37.580
Adriones - - on 203 - 34 3 - 87 - a7
Transfesencias - - - - 1 1 £104] 740 {E1] (T34}
Aetiros - - 459 - 400 |=¥i] - - - 121}
Saldos al 31 de diciembre de 2017 13 TES 29 16,173 236 8.1 9 824 . &7 . 18,622
Depreciacion acumukada:
Salde= al 1 de =nara da 2018 347 16 11,771 ekl 7480 9173 20017
Adciones 3o ] 1.047 i 21 B30 2,80
Ajusies v refros i 483) {303 [ 4043 | 1,083
Saldos al 31 de diciemibre de 2016 . T 21 12,335 bk | 7823 9394 . - . 30,188
Saldos al 1 de anerg de 2017 377 21 12,335 33 7823 9,389 - . 30,188
Adriones aa i anra 2 438 451 - E 1,783
Aetiros - i (AE4] - {23 7Y [E8E) - - 1,206
Saldos al 31 de diciemibre de 2017 B 407 23 12828 35 024 8 281 . . B 30,766
Deterioro ara . . - . Iro
Certarriana acumulada 370 ITo
Deterion del ana ) 30
Saldos al 31 de diciemibre de 2016 . - 400 . . - . da
Saldes al 1 de snerg de 2017 - - 400 - E - E 400
Derteriona del afo = = 8 = = = = B
Saldos al 31 de diciembre de 2017 . - aE2 . . - . Imz
Importe en libros
Al 31 de diciembre de 2017 13 it 206 2 06 1 1,367 EF3 " BF . EA4TE
Al 31 de diciembre de 2016 13 412 118 3,654 3 1473 1,045 104 i) 81 5,992
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12. Intangibles

El movimianto en el costo y en la amortizacion acumulada de los intangibles fue como sigue:

Marcas y Derecho
En rilas ge soles Software Fatentes Proyectos e llave Total
Laldos &l 1 da enaro da 3016 6,163 9 gl 2,087 8,326
Adicianas - - Fii] 70
Aatiros =1} ] (BE) {7d]
Sabdos al 31 de diciembre de 20018 6,164 b 81 2,082 8,322
Laldos &l 1 da enaro da 3017 6,164 gl 2,082 8,322
Adficianes - - - - -
Ratiros k] = [Lizl] {711
Sabdos al 31 de diciembre de 2017 6,161 b 81 2,024 8,251
Amortizadon acumulada:
Saldos &l 1 de enero de 2016 6,133 7 1,885 8,026
Aficiones 28 1 | Bz
Hatiras =1} id] (A5} =]
Sabdos al 31 de diciembre de 20018 6,158 i 1,684 8,064
saldos &l 1 de enero de 2007 6,168 1,594 8,064
Aficiones 17 oo G0
RAatiras {13 42) |GEI
Sabdos al 31 de diciembre de 2007 6,160 4 . 1,685 8,048
Impeorte &n libros
Al 31 de diciembre de 20017 1 1 81 139 202
Al 31 de diciembre de 2018 8 1 81 188 268

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la Gerencia realizd una evaluacion del valor recuparable de sus
propiedades, planta y equipo y determing que na 5 requisre registrar ninguna provision par detenor

de activos.
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13. Cuentas por Pagar Comerciales
Comprande lo siguienta:

En miles da soles 2017 2016

Tercenos 3,858 2,601

Partes relacionadas (nota 7 1,259 30,374
5117 324975

Las cusntas por pagar a terceros son consideradas de wencimento corrienta, no devengan intereses y
na presantan garantias espaciticas, cormespondan principalments & compra de mercaderias.

El detalle da los pagos minimas futuras relacionados con alguiler de local, de acuerdo a los contratos v

facha de vigencia da los mismos:

En miles da solas 2017 2016
benos de un anao 15,625 15,274
Entre umo y tres anos 24,035 21,422
bas de tres anos 18,979 14,607
59,639 51,208
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14. Otras Cuentas por Pagar

Comprends lo siguianta:

En miles de soles 2017 2016
Cuentas por pagar por gastos y senvicios 3,069 3,452
Remuneracionses y participaciones 5,846 2,391
Tributos(al 12,620 1,106
Prowisiones comerciales (b 4,318 2.7
Recaudaciones 576 369
Compensacidn por tiempo de senicios 208 217
Pasivos contingentes (c) 10,086 9,913
36,825 20,269

iah Los tributos correspondan al impuesto a las ganancias por pagar genaradas principalmenta por
la wvanta dal mmusable de La Victona (nota 7).

bl Corresponde a los puntas ganadaos por los clientes que no han sido redimidos al ciarre del
perioda relacionado a la campana del Monedaro dal Aharro.

ich Corresponde a provisionas por contingancias relacionadas a la revision dal impuesto general a

las vantas e impuesto a las ganancias de anos anterores que incluyen mterases, recargos y
Maras.
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15. Activo por Impuestos a las Ganancias Diferidos

A continuacion s& presanta la compasicion del activo y pasivo diterido por impussto a las ganancias;

Abono [cargo) Abono [cargo)
Duiebre de
Ouishre de Lasa Otra
Saldos al Taza al Laza otro resultado Saldos al Taza al resultado Sakdos al
En mviles dle sodas 1128 216 [T S ] integral |*) 312,206 2017 integral [*] A7
Aztien Dileneo:
Dilerencia entre bases contables v InBulanas 1,482 185 47 - 1.6 B3] - 1.606
Valar presenta de garantias BB 3 20 - Fi:) 7 - BH
Deterion de mwentanos 670 36 (1281 - ET8 1 - 49
Watarianes 763 40 16 - B0 16 - B24
Valor netd de nealizacsn a7 ¥ a7 - 2 42 - g4
24978 266 87} - 3,157 52 - 3,208
Fagren Difendio:
Rasaluscitn [5.551] - - | 748] (B, Z33 427 B.728 a
Walar razorabke 4. 81E] - [54EB]) - { B, i5E) 4,898 |BET)
(10,369) - (648} (748] {11,765) 4472 6726 (5671
fctivo dileride, nete (7.331) 266 (735} (748] (B,608] 4524 B.T8 2,642

{*] Etecto del aumeanto de tasa segin nota 274,
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16. Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de

actividades de financiacion

En miles de soles

Capital emitido

Total

Saldo al 1 de enero de 2017

Cambios por flujos de efective de financiacidn
Cobros por emisidn de capital en acciones

Cobros procedentes de la emision de préstamos y
obligaciones

Cobros por venta de scciones propias

Reembolso de préstamos

Pago de ohligaciones por arrendamienta financiero
Dividendo pagado

41,480

1,444

41,430

1,444

Total cambio por flujos de efective de financiacion

18. Ingresos de Actividades Ordinarias

Comprande lo siguisnte:

En miles de soles

27

Venta de mercaderia
\Ventas por convenio

281,824
760

284 557
F69

282,684

295,326

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 las ventas se presentan netas de los descuentos por
prowvisionas comerciales coraspondientas a los puntos ganados por las clisntes no redimidos al

ciarre del periodo (nota 14 {bl.

19. Costo de Ventas

Comprande lo siguiante:

En miles de solas 2:M7 2016
Saldo inicial de inventarios 30,018 26,080
Compras de inventarios 213,925 279 484
Destruccidn y ajuste por deteriono 13) 1,188
Desciuentos obtenidos (a) [12,603] (14, 841)
Estimacitn por deteriono de inventario 875 497
Saldo final de inventarios [28,655) [20,018)
203 508 212,395
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20. Gastos de Ventas

Comprends lo siguiente:

En miles de soles 2017 2016
Servicios prestedos por terceros (a) 41,498 43,677
Cargas de personal (b) 28,335 26,8028
Cargas diversas de gestidn (cl 6,327 6,738
Diepreciacian (nota 11) 1,783 2,280
Otros 388 398
78,332 75,881

(ah Al 31 de diciembre de 2017 correspanda principalments al gasto por arriendo de inmueblas
por miles de 5/ 19,125 {por miles de 5/ 19,158 en &l afio 2016) y el servicio de operacion
logistica por miles de 5/ 8,112 (por miles de 5/ 10,330 en el ano 2016).

[1a]] Al 31 de diciembre de 2017 incluyen principalmente el gasto de sueldos, comisiones y
participacién por miles de 5/ 19,784 |por miles de 5 17,218 en el afo 2018].

ch Al 31 da diciembre de 2017 incluyen principalmenta a regalias a Mifarma S_A. por miles da
5/ 4,452 (por miles de 5/ 4,537 en el afic 2016} v regalias en &l exterior a Emeatfin S_A. por
miles de 5/ 1,564 {miles de 5/ 1,636 en el afo 2016).

21. Gastos de Administracion
Comprends lo siguiente:

En miles de sales 2017 2016
Servicios prestados por terceros 1,129 1,382
Cargas diversas de gestion 877 876
Amaortizacion (mota 12) 50 a2
Tributos 106 ad
2,161 2,534

22. Otros Ingresos
Comprende lo siguiente:

En miles de solas 2017 2016
Drewvolucidn procedimientos ejercicios anterores 1,086 1,424
Enajenacion de activos (8 a87 20
Ingreso por prestacidn de servicios (bl 6,630 5376
Citros ingresos 501 465
8.664 7.285

{ah Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmanta la enajenacian por [a venta dal inmusble
ubicado en La Victona | ingresa por venta por miles de &' 51,000 y costo de enajenaciin por
miles de 5/ 50,614} (nota 100

(bl Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente el ingreso por el cobro a Mfarma por los
rebatas, actividad promocional, rotacion de productos, senvicio dermaconsultoras y alguiler de
cajeros automaticos a entidades financieras por miles de 5/ 5,889 (por miles de 5/ 4,488 an al
ano 2016).



23. Otros Gastos

LComprands lo siguiante:

En milas da solss

2017 2016
Enajenacion vy baja de activos 56 188
Sanciones administrativas v fiscales 319 T8
Gastos no deducibles fributariaments 10 -
Otros 81 356
1,165 1.273
24. Ingresos Financieros
Comprands lo siguisnte:
En miles de solss 2017 2016
Intereses depositos y descuentos pronto pago 127 201
Descuento pronto pego - 1
Intereses con entidades relacionadas 8
136 202
25. Gastos Financieros
LComprands lo siguiante:
En miles de solss 2017 2016
Gastos bancarios 22 12
Ortros gastos financieros X3 &7
122 178
26. Diferencia en Cambio, Neto
LComprands lo siguiante:
En miles da solss 2017 2016
Ganancia por diferencia en cambio (G606} 1,318
Pérdida por diferencia en cambio 744 (1.371]
143 53
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